HL Frackowialk
i Wspodlnicy Sp. z o.0.

Biegli rewidenci - Ksiegowi - Doradcy podatkaw - Doradey finansowi

RAPORT UZUPEENTAJACY OPINIE
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2005 ROK

GRUPA KAPITALOWA
RELPOL S.A.

POZNAN, 15 MAJA 2006 ROKU

wnewe hib. pl



H LB ey

SPIS TRESCI

[l

© BN W

1L
12,
13.
14.

15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22,

24

INFORMAC]JE O SPOLCE DOMINUJACE] .....

SKEAD GRUP Y KAPTT AECIWE i i i i s diddeatiads
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI ...

lNFURI'u[AC]E O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE... s e e ey e i

ZANKRES T TENREN BADRNIEA ..o imainiaaisinissssiasssiasismsiiniioniss
PEKEARACTA NIRZALETINOIOCL . cioicssiciiiii it e
DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE .....ooeevee oo ceesenee
RO ANY BILANS &
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT ......oesuaeremmrsmresmrmmserssssssssssssssssssenns
PODSTAWOWE DANE | WSKAZNIKI FINANSOWE .....c.covvvuermmrsressresesssssssssssasssassssassassiss
R ONEN T ATE T W SR P INTI I 0w snsnpesis s ssmin e pinsss s sspinussmsssssmin

KONTYNUOWANIE DZIALALNQSCI GOSPODARCZE] ..oovvveevnnns
ROK OBROTOWY ...

,,,,,,,,,,,,,, 9

O b

13

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKDWCECI ORAZ METODY PREZENTAC]I DANYCH

FINANSOWYCH

WARTOQSC FIRMY Z KONSOLIDAC]I ORAZ JE] ODPISY ......ooveeescessesssesssessessessseesssssesnss
KAPITAL WEASNY ... B i Ll o LR 2 ol

KAPITAL LIDZlALOWCDW MNlEISZOSCIDWYCH
WYLACZENIA KONSOLIDACY]NE....

SPRZEDAZ AKC]Jl / UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANE] ... sk
KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTAC]I KONSOLIDACYINE]..........

STRUKTURA AKTYWOW [ PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU ......
POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE] ....

DDSTEPSTWA OD ZASAD KDNSOLIDAC]I 1 STOSOWANIA METODY PRAW
WLASNOSCI ... =

14
14
14
w14
e 14
w14
............ 15
............ 15

DODATKOWE INFORMACJE | OEMSNIENIA ..................................

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ... eceeecessseensene

Grupa Kapitalowa RELPOL 5.A



HL Frachowialc
i Wspdlnicy Sp. z o.o.

1. INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACE]

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Relpol Spétka Akcyjna. Spélka Dominujaca
zostala utworzona w dniu 12 grudnia 1990 roku. Spétka Dominujaca zostala powolana na
czas nieokreslony. Siedziba Spélki Dominujacej znajduje si¢ w Zarach, ul. 11 Listopada 37.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnoéci Spétki Dominujace] sa:

- produkca aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elekiryeznej, z wyjatkiem
dzialalnosci uslugowse;j,

- dzialalnos¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznei
aparatury rozdzielczej i sterowniczej,

produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych,
- produkcja wyrobéw pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana,
- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

- sprzedaz hurtowa eleklrycznych artykuléw gospodarstwa domowego i artykulow
radiowo-lelewizyjnych,

- sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu
wodnego.

Przedmiot dzialalnosci spolek zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany z
dzialalnoscia Spétki Dominujace;.

Spotka Dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000088688 w dniu 5 lutego 2002 roku w Sadzie Rejonowym
w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru,

Spétka Dominujaca posiada numer NIP 928-000-70-76 nadany w dniu 14 czerwea 1993 roku
oraz symbol REGON 970010355 nadany w dniu 14 sierpnia 1997 roku.

Kapitat zakladowy Spétki Dominujacej na dzier koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2005 roku, wynosil 4276 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dziert
wynosit 40.197 tysiecy zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku struktura wiasnosci kapitalu zakladowego Spétki
Dominujgcej byta nastepujaca:
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s U0 ersimicy sp. = o.c0.

Lech Jedrzejewski 133.954 133534 669.770 1557
ING TFI 86.768 B6.768 433840 10,15
OFE Skarbiec Ermerytura 72292 72,292 361.460 845
CUSA. | 62.302 &62.302 311510 729
Skarbiec TF 47.360 47.360 236.845 554
Generali OFE 47144 47.144 235720 | 5,51
Bogumil Piontek 14804 44501 24020 524
Pozostali 360472 360472 1.802.360 42,15
Razem 855.105 855.105 4.275.525 100,00

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej Spétki Dominujacej na dzien 15 maja 2006 roku w okresie
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania
niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spétki Dominujacej:
- dnia 4 listopada 2005 roku w drodze zakupu akdji akgonariuszem stal sie Pan Bogumil
Piontek posiadajacy na dzien bilansowy 5,24% akdji Spélki.
L

W sklad Zarzadu Spétki Dominujacej na.dzien 15 maja 2006 roku wchodzili:

- Mariusz Wrébel - Prezes Zarzadu,

-  Robert Tecza - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 15 maja 2006 roku skiad Zarzadu Spélki Dominujacej
zmienil sie:

- dnia 28 czerwca 2005 roku wygasla kadendga Wiceprezesa Zarzadu Pana Waldemara
Lobody,

- dnia 28 czerwca 2005 roku Uchwala nr 19 Walnego Zgromadzenia Akdonariuszy
powolano Pana Roberta Tecze na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu

2. SKLAD GRUPY KAPITALOWE]

W dniu 31 grudnia 2005 roku w sklad Grupy Kapitalowej Relpol S.A. wchodzly spétki
zalezne (bezposrednio i posrednio) i wspélzalezne niebedace spélkami handlowymi:
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TR finansowym bada::n:‘ﬁr:w:z:mua sprawozdanie
: e finansowe
Relpol - Baltija S.A. kengoliciacia Z zastrzezeniem wAuditoriy biuras” Sp. | 4; . dzien 2005
petna Z 0.0
e y konsolidacia : L ~Centrum ksiggowego v
Relpol — Eltim Sp.  v.0. : Bez zastrzezen 1 andyiors SPb” 31 grud=zien 2005
Relpol - France '“”I ciiciae nie badane nie dotyczy 31 grudzied 2005
Relpol - Hungary w}i '-'40! i d.acj.: nie badane nie dotyczy
Relpol — Altera Sp. z 0.0 “] Thrlidar’;iz nie badane nie dotyczy
Relpol = M j.v. A h"""‘" d:ﬁf nie badane nie dotyczy
Relpol - BG Ltd :;nl::?:i::f nie badane nie dotyczy
rvlace
Relpol Ltd E’;:;mf nic badane nie dotyezy

Zmiany w pordwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spdlek objetych konsolidacja oraz
wplyw tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005
roku jest pierwszym pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym
przez ~ Grupe  Kapitalowy  zgodnie 2z  Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci/Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Zarzad Spo6lki Dominujacej zapewnil poréwnywalnoé¢ danych za poprzedni rok obrotowy,
ktdre zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy. W punkcie 2.5 Zarzad Spélki
Dominujacej przedstawil uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie
z wczesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowoéci z kapitalem wilasnym
wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejscia na MSSF oraz uzgodnienie kapitaiu
wlasnego na dzien zakoficzenia ostatniego okresu i wyniku finansowego za ten okres
prezentowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
sporzadzonym zgodnie z wczeéniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak
i Wspélnicy Sp. z 0.0, w imieniu ktdrej dzialala biegly rewident Elibieta Grzeskowiak,
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numer ewidencyjny 5014/2578. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydat
opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2004 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akgonariuszy
Spotki Dominujgcej w dniu 28 czerwca 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwaia
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzenin skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosc Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu
23 wrzesnia 2005 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
na dzien 31 grudnia 2004 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wilasnym oraz skonsolidowany rachunck przeplywdow
pienigznych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinig bieglego rewidenta i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu skonsolidowarlego sprawozdania finansowego w dniu 20 stycznia 2006
roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 169.

4. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludow 2 jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. zo.0. badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowala biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014/2578.

LB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 5 maja 2005 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finamsowego Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku przez Rade Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawarte] w dniu 5 lipca 2005 roku z Zarzadem Spélki Dominujacej.

Grupa Kapitalowa RELPOL S.A. 8./ 16
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5. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyraZenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudmia 2005
roku jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak
tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosd,
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosc, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretagji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozyci skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
dokumentaqji konsolidacyjnej posluzyliSmy sig¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowaliSmy o poprawnosc
badanych pozygji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2005 roku przeprowadziliémy od 5 maja 2006 roku do 15 maja 2006
roku.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowoséci warunki do wyrazenia bezstronnej
1 niezaleinej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej.

7. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spélki Dominujacej udostgpnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa Kapitalowa RELPOL S.A. 9/16
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Zarzad Spoétki Dominujacej przekazal nam w dniu 15 maja 2006 roku pisemne oSwiadczenie
o komplemosci, rzetelnodci i prawidlowodcl zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie

wystapily 2zdarzenia, kitére moglyby wplywaé istonie na

sytuacje finansowa

i majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujeda w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spolki Dominujacej potwierdzil
swoja odpowiedzialnoéé za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. SKONSOLIDOWANY BILANS

. AKTYWA (wiys.zll 31122005 31.122004
A AKTYWA TRWALE 40 426 41 684
1. Wartodel niematerialne | prawne 6 744 5238
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 a
3. Rzeczowe aktywa trwale 29123 32 868
4. Naleinoici diugoterminowe 2 781 854
5. Imwestyge diugoterminowe 1918 1 206
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1860 1518
B. AKTYWA OBROTOWE 52 986 54 487
1. Zapasy 22333 22353
2. Naleznoéci krotkoterminowe 2079 30128
3. Inwestyge kritkoterminowe 8235 1873
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 339 93
AKTYWA RAZEM: 93412 %9 171
| PASYWA (w tys.zl) 31323005 31122004
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 40197 38 536
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 1 606 1322
C. UJEMNA WARTOSC liIRM.'Y JEDNOSTEK o 0
PODPORZADKOWANYCH
D. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 51 609 56 313
1. Rezerwy na zobowigzania 15110 13921
2. Zobowiazania dlugoterminowe 6834 8527
3. Zobowigzania krdtkoterminowe 29 445 33639
4. Rozliczenia miedzyokresowe 216 26
PASYWA RAZEM: | 93 412 96 171
Grupa Kapitalowa RELPOL S.A. /16
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9, SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

FRZYCHODY [ KOSZTY (w tys. zi) 2005 2004
1. Przychody netto ze sprzedazy 91613 102 033
2. Koszty dzialalnogci operacyjnej 86 487 91 966
3. Zysk/strata ze sprzedazy 5126 10 067
4. Pozostale przychody operacyjne 3485 2994
5. Pozostale koszty operacyjne 1636 2254
6. Lysk/strata z dzialalnoéci operacyjnej 6975 10 807
7. Przychody finansowe 1741 2028
8. Kosety finansowe 21302 3001
9, Zysk (strata) na sprecedaiy calosci lub ceedci udzialdw jednostek ;
podporzadkowanych 0 Fonis
10. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 6414 9 547
11. Wynik zdarzei nadzwyeczajnych 0 0
12. Odpis wartosci firmy 0 0
13. dels uitnme] wartodci firﬂt}r 0 0
14. Zysk (strata) brutto 6214 9647
15. Podatek dochodowy 2003 2748
16. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0
17. Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnogei = 2
18, Lyski (straty) mniejszosci 159 404
19. Zysk (strata) netto 4 252 6399

10. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2004 i 2005,
charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie
wskazniki wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2005 roku.

| Wartod¢ wskaznika
Wiskaznik ' Fommnn -

obliczeniowa 2005 2004
| przychody ze sprzedazy (tys. =) 91 613 102033
. wynik finansowy netto (tys. zi) 4252 6399
| kapitaly wiasne (tys. zi) 40197 3853%
suma aktywdw (tys. zl) 93412 96171
rentownos¢ majatku (ROA) (%) wynik fma.nsﬂwy nct'liaﬂ:"rz:ra aktywdw na koniec 4,55% 6,65%

rentownost kapilatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly wiasne na
b b

(ROE) (%) poczatek okresu 10,67% 19,15%
rentownos¢ brutto sprzedazy (%) |  wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy 5,60% 9.87%
Grupa Kapitalowa RELPOLS.A. 11 /16
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produktdw i lowandw |
: ] : aktywa obrotowe ogolem® / zobowigzania |
plynnosc —wskadnik phynnosa | kot G 150 162 |
plynnogcé — wskaznik plynnosci érodki pienigine / zobowigzania 022 0.08 '
I krdtkoterminowe® % 1
szybkodé obrotu naleznodci naleznosci z tytutu dostaw | ushug** x 365 dni / 47 7%
{w dniach) przychody ze sprzedazy produktow i towardw |
e zobowigzania z tytubu dostaw i ushug x 365 dni / |
?:mi -'-Pbli ;F {wartosf sprzedanych towaniw i materialow + 43 49
; 1 koszrt wytworzenia spreedanych produkiow)
G zapasy x 365 dni [ (wartod¢ sprzedanych towardw i |
?;szfhf;bm‘“ Zapasow materialéw + koszt wytworzenia sprzedanych 119 | 108
i produktéw)

" . s (kapitaty wiasne + rezerwy dlugoterminowe + — E
trwatlodé struktury finansowania Sy ia dugotermi %) / suma pa ; 57.78% 55,08%
obdazenie majatku (pasywa ogdlem — kapilaly wlasny) / pasywa et =

: iami (%) e 56.97% 5993% ‘_
Wiska#niki inflagi:
Srednioroczny (%) 2,1 3.5
od grudnia do grudnia (%) 0,7 44

* bez naleznogei/ zobowiazan z tytulu dostaw i ustug powviej 12 miesigey
** przed pornniejszeniem o odpisy aktualizujace

¥

11. KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW

Przedstawione wskaZniki wskazuja na nastepujace trendy:

W roku 2005 w poréwnaniu do roku 2004 zmmiejszyly sie wartosci wskazZnikéw
rentownosa.

Spadek wartosci wskaZnikow rentownosci majatku (ROA) oraz rentownosci kapitalu (ROE)
w analizowanym okresie spowodowany byl w gléwnej mierze spadkiem wartosci wyniku
finansowego netto w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

W efekcie szybszego spadku przychoddéw ze sprzedazy anizeli kosztéw dzialalnodci
operacyjne] w analizowanym okresie w pordwnaniu do roku poprzedniego nastapiio
pogorszenie efektywnoséci funkcjonowania Spélki mierzone wskaZnikiem zyskownosd na
poziomie sprzedazy.

W 2005 roku, w poréwnaniu do roku poprzedniego, wartos¢ wskaznika plynnosci I stopnia
nieznacznie wzrosla, co bylo spowodowane przede wszystkim wzrostem wartosci srodkéw
pienigznych przy jednoczesnym spadku wartoéci zobowiazan krétkoterminowych w
analogicznym okresie.

W roku 2005 wartos¢ wskaznika plynnosd III stopnia byla wyzsza o 0,17 w stosunku do
stanu z roku poprzedniego.

W latach 2004 - 2005 Spétka szybeiej regulowala zobowiazania handlowe niz otrzymywala
naleznosci z tego tytulu.

W latach 2004 - 2005 dominujacym Zrédlem finansowania dzialalnodci Spéiki byl kapitai
obcy. Udzial kapitaiu obcego w pasywach zmniejszyl sie w roku 2005 w poréwnaniu do

Grupa Kapitalowa RELPOL S A, 12/ 16
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roku poprzedniego glownie na skutek zmniejszenia wartosci zobowigzar handlowych w
tym okresie.

12. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W punkcie 2.1 dodatkowych informagji i objasnien do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku
Zarzad Spolki Dominujacej poinformowal, Ze sprawozdania finansowe Spétki Dominujacej
oraz sprawozdania finansowe spdlek zaleznych i spolek wspélzaleznych bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spdlki przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2005 roku, i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spéltke Dominujgca oraz spélki zaleine i
wspdlzaleine.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktore
moglyby powodowac¢ nasze przekonanie, ze Spoélka Dominujaca nie jest w stanie
kontynuowac dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2005 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychezasowej dzialalnosci.

13. ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spélek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

14. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC]I
DANYCH FINANSOWYCH

W punkcie 2.2 oraz 2.3 dodatkowych informacji i objasnienn do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2005 roku Zarzad Spolki
Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowosd oraz metody prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.
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15. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDAC]I ORAZ JE] ODPISY

Wartos¢ firmy z konsolidacji nie wystepuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku.

16. KAPITAL WLASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2005 roku stan kapitaléw wiasnych
jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wilasnych
przedstawiono w notach 21 - 26 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

17. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapital udzialowcow mniejszo$ciowych na 31 grudnia 2005 roku wynosit 1 606 tysiecy
zlotych. Kapital ten jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

18. WYLACZENIA KONSOLID ACYIP-J'E

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

- wzajemnych rozrachunkéw (naleinosci i zobowiazan),

-  obrotéw wewnetrznych (przychoddw i kosztow),

-  wynikow nie zrealizowanych przez spéiki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,

- dywidend

sa zgodne z dokumentacdja konsolidacyjna.

19. SPRZEDAZ AKCJI/ UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANE]

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2005 roku Grupa Kapitalowa nie zbyta
zadnych udzialéw w spélkach podporzadkowanych.

20. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTAC]I KONSOLIDACYJNE]

W efekcie naszego badania uznaliémy, Zze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz Ze spelnia ona istotne warunki, jakim
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powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegodlnosci dotyczy to wylaczen z
tytulu korekt konsolidacyjnych.

21. STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura aktywdéw 1 pasywdéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

22. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

Charakterystyke pozyci wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoficzony 31 grudnia 2005 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

23, ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDAC]II STOSOWANIA METODY PRAW
WLASNOSCI

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spélki
Dominujacej przyjal nizej wymienione odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania
metody praw wilasnosci:

Zarzad Jednostki Dominujacej, zgodnie z MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, nie
obejmuje konsolidacja spélek nieistotnych dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Opierajac si¢ na powyzszym kryterium Zarzad Jednostki Dominujacej wylaczyl z obowiazku
konsolidacji nastepujgce spélki zalezne oraz wspélzalezne bezposrednio:

- Relpol Hungary

- Relpol - Altera Sp. z o.0.

- Relpol -Mj.v.

- Relpol -BG Ltd

- Relpol Ltd Wielka Brytania.

24. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku zostaly sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z
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Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretadi ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw
wykonawczych.

B o
25. SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki Dominujacej z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdanin z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku sa z nim
zgodne. Sprawozdanie z dzialalnodcd Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Minisira
Finansow z dnia 19 paZdziemnika 2005 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Niniejszy raport zawiera 16 stron.

Elzbieta Grzeskowiak Cecylia Pol
e = fﬁf——‘;?{y
Biegly Rewident Prezey' Zarzadu
Nr 5014,/2578 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782
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